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RAPORT ANUAL 2011

Raportul anual conform Regulamentului nr.1/2006 a Comisiei Nationale de Valori
Modbiliare.

Pentru exercitiul financiar 2011

Data raportului 22.03.2012

Denumirea societitii comerciale S.C. FORESTIND S.A.

Sediul social SUCEVITA nr. 622 A

Numarul de telefon/fax 0230/560563; 0230/574330

Codul unic de inregistrare la Oficiul Registrului Comerfului RO 740297

Numar de ordine In Registrul Comertului J33/262/1998

Piata reglementati pe care se tranzactiioncazi valorile mobiliare emise BURSA
ELECTRONICA RASDAQ S.A.

Capitalul social subscris si vérsat: 3.232.073 lei

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de societatea comerciald :
nominative, de valori egale 0,1 Ron/actiune, emise in forma dematerializata.

1. Analiza activititii societitii comerciale
1.1. a) Descrierea activititii de bazi a societiitii comerciale.
In conformitate cu statutul sau de functionare scopul si obiectival S.C. FORESTIND
S.A. este exploatarea, transportul si prelucrarea primara a lemnului, precum si a
celorlalte activitati prevazute la articolul 6 din Actul constitutiv.
b) Precizarea datei de infiintare a societiitii comerciale.

S.C. FORESTIND S.A. s-a infiintat la data de 30.04.1998 ca urmare a divizarit S.C.
FOREX S.A. Suceava in baza HG nr. 15 din 11.01.1994. Este persoana juridica
romana si este inmatriculata la Registrul Comertului sub nr. J33/262/1998, cod fiscal
RO740297.

¢) Descrierea oricirei fuziuni sau reorganiziri semnificative a societiitii comerciale,

ale filialelor sale sau ale societatilor controlate, in timpul exercitiului financiar.
In anul 2004 conform protocolului de divizare aprobat de Adunarea Generala a

Actionarilor, a avut loc desprinderea din S.C. FORESTIND S.A. a unei noi societati
S.C. SILVA FOREST S.A. care a preluat Fabrica Vicovu de Jos si APL Radauti.
d) Descrierea achizitiilor si/sau Instriinirilor de active.
S.C. FORESTIND S.A. are in patrimoniu la data de 31.12.2011 imobilizari corporale
in valoare de 3.875.167 RON, in crestere fata de anul 2011, datorita imobilizarilor
corporale in curs, aferente punctului de lucru Sucevita obiectivul FOREST
ECVESTRU PARK.
e) Descrierea principalelor rezultate ale evaludirii activititii societétii.
In anul 2011 a scazut productia rcalizata cu 8,48 % fata de anul precedent in
conditiile reducerii numarului de personal de la 68 numar mediu in anul precedent
la 61 numar mediu in anul 2011, datorita adancirii crizei economice mondiale, ce a
dus la continua diminuare a cererii de cherestea pe pietile externe.
1.1.1. Elemente de evaluare generali:
- a) profit brut — 66.165 RON;
b) cifra de afaceri - 9.067.157 RON;
c¢) export — 8.146.711 RON;
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d) costuri — 9.681.507 RON;
€) % din piata detinut -
f) lichiditate (disponibil in cont etc) — 109.294 RON.
1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al socictatii comerciale
Descrierea principalelor produse realizate si/sau servicii prestate cu precizarea:
a) principalelor piete de desfacere pentru fiecare produs sau serviciu st metodele de
distributie.
Societatea realizeaza urmatoarele produse:
- cherestea rasinoase - ca principal beneficiar la export piata araba;
- lemn de foc — S.C. EGGER ROMANIA S.R.L. RADAUTI
b) ponderea fiecirei categorii de produse sau servicii in veniturile si in totalul cifrei

de afaceri ale societitii comerciale .

SORTIMENTUL ANUL 2010 ANUL 2011
cherestea rasinoase 99,5% 93,67 %
cherestea fag - -
laturoaie - 3.4%
celuloza - 1%
lemn de foc 0,5% 1%

¢) produselor noi avute in vedere pentru care se va afecta un volum substantial de
active in viitorul exercitiu financiar precum si_stadiul de_dezvoltare al acestor
produse,
La criza economica mondiala s-au adaugat si revoltele din tarile arabe ceea ce a dus
la scaderea si mai drastica a cererii pe piata cherestelei porturile fiind pline de
cherestea care se degradeaza din lipsa de comenzi la livreare,
1.1.3. Evaluarea activitifii de aprovizionare tehnico-materiali (surse indigene, surse
import)
In anul 2011 societatea s-a aprovizionat de pe piata interna cu busteni de rasinoase de
la Directia Silvica Suceava, societati comerciale si de la persoane particulare
detinatoare de paduri.
Societatea avea in stoc la data de 31 decembrie 2011 materie prima pentru 1 luna
de functionare.
1.1.4. Evaluarea activititii de vanzare
a) Descrierca evolutiei vanzirilor secvential pe piata intern si/sau externd si a
perspectivelor vanzirilor pe termen mediu gi lung,
In anul 2011 a scazut cu 10 % volumul vanzarilor de cherestea fata de anul 2010 pe
structuri a crescut internul cu 30 % fata de anul precedent datorita consumului
pentru lucrarile de investitii la Forest Ecvestru Sucevita.
b) Descrierea _situatiei concurentiale in domeniul de activitate al _societitii
comerciale, a ponderii pe piafi a produselor sau serviciilor societitii comerciale sia

.

principalilor competitori,

Principalii concurenti ai societatii sunt firmele care au acelasi obiect de activitaie
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din judetul Suceava.
¢) Descrierea oricarei dependente semnificative a societitii comerciale fati de un
singur client sau fagé de un grup de clienti a cirui pierdere ar avea un impact
neeativ asupra veniturilor societifii.
Datorita cererii scazute de cherestea pe piata, nici un client nu mai plateste in avans,
iar termenul de incasare al facturilor trece de 45 — 60 de zile uneori si mai mult dar
din lipsa de clienti societatea nu-i poate da in judecata pentru ca-i pierde si pe
acestia.
1.1.5. Evaluarca aspectelor legate de angajatii/personalul societatii comerciale
a) Precizarea numdrului §i a nivelului de pregatire a angajatilor societdtii comerciale
precum gi a gradului de sindicalizare a fortei de munca.
Tn anul 2011 datorita comenzilor tot mai putine la cherestca si a pretului scazut s-a
inregistrat scaderea numarului de personal ajungand la sfarsitul anului la 61 de
persoane.
b) Descrierea raporturilor dintre manager si angajati precum si a oricdror ¢lemente
conflictuale ce caracterizeazA aceste Taporturi.
In anul 2011 raportul dintre manager si angajati a fost unul normal de colaborare si
nu au fost inregistrate elemente conflictuale.
1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de bazéi a emitentului asupra
mediului inconjurator
Societatea respecta toate conditiile impuse de mediu si acordarea autorizatiei de
mediu si valorifica deseurile rezultate din productie (rumegus, coaja, deseuri de lemn,
prin vanzarea la 8.C. EGGER ROMANIA S.R.L. Radauti.
1.1.7. Evaluarea activitatii de cercetare si dezvoltare
Nu s-au efectuat astfel de cheltuieli in exercitiul financiar 2011 si nu sunt prevazute
astfel de cheltuieli nici in Bugetul de venituri si cheltuieli pe anul 2012.
1.1.8. Evaluarca activititii societatii comerciale privind managementul riscului
Descrierea_expunerii_societitii comerciale fafa de riscul de pret, de credit. de
lichiditate si de cash flow.
Pretul busteanului de rasinoase a ajuns la sfarsitul anului la 300 lei/mp ceea ce a facut
mai dificila cumpararea de cantitati mari datorita lipsei de numerar suficient pentru

plati in avans.
Descrierea politicilor si_a_obiectivelor societdtii comerciale privind managementul
riscului.

Tocmai datorita conditiilor grele de pe piata cherestelei, societatea a luat decizia de a
folosi toate fondurile necesare pentru a termina lucrarile la pensiunea si restaurantul
Forest Ecvestru ca o alternativa pentru posibila inrautatire si mai mare a conditiilor
din piata producatorilor si exportatorilor de cherestea.
1.1.9, Elemente de perspectiva privind activitatea societdtii comerciale
a) Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de
incertitudine ce afecteazd sau ar putea afecta lichiditatea societitii_comerciale
comparativ cu aceeasi perioadd a anuiui anterior.
Qi in anul 2012 se mentin aceeasi factori de incertitudine care afecteaza lichiditatea
societatii comerciale, lipsa cererii de cherestea pe pietile externe aflate in recesiune,
cantitatile tot mai mici de busteni aprobate la taiere ceea ce duce la cresterea
continua a pretului busteanului si nesiguranta incasarii banilor pentru marfa livrata.

b) Prezentarea si analizarea efectelor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate
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asupra situatiei financiare a societétii comerciale comparativ cu aceeasi perioadi a

anului trecut.
Nu este cazul.
c) Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor schimbdrilor _economice
care afecteazi semnificativ veniturile din activitatea de baza.
La scaderea pretului pe piata externa odata cu scaderea comenzilor de cherestea
rasinoase datorita stoparii constructiilor in toata lumea si ofertei mult peste necesar
se adauga si continuarea conflictelor in lumea araba care este piata cea mai mare de
desfacere a produselor noastre.

2. Activele corporale ale societitii comerciale

2.1. Precizarea amplasérii §i a caracteristicilor principalelor capacititi de productie in
proprietatea societiitii comerciale.

Societatea detine o fabrica de cherestea care functioneaza la sediul principal in
localitatea Falcau nr. 112 A si o fabrica de cherestea in Sucevita aflata in conservare
din anul 2003, datorita scaderii volumului de masa lemnoasa ce poate fi achizitionat.

Adunarca Generala a Actionarilor din decembrie 2009 a aprobat deschiderea unui
punct de lucru la Sucevita si organizarea prin modernizarea si repararea cladirilor
existente care sufereau un grad avansat de deteriorare, precum si prin amenajarea
terenului existent pe teritoriul fostei fabrici de cherestea a ,,FOREST ECVESTRU
PARK” un loc de agrement hipic care sa ofere o alternativa de petrecere a timpului
liber pentru turistii cazati la pensiuni in Sucevita, precum si pentru locuitorii
localitatilor limitrofe.

La sfarsitul anului 2011 au fost finalizate lucrarile la pensiunea si restaurantul din
baza de agrement hipic Forest Ecvestru Sucevita.
2.2. Descrierea si analizarea gradului de uzuri al proprietitilor societitii comerciale.

Imobilizari corporale — valori brute au evoluat astfel:

Imobilizari Valori brute la Valori brute la
corporale inceputul Cresteri Diminvari sfarsitul

exercitivlui exercitivlui
financiar financiar

Total imobilizari 7.238.312 1.666.641 1.133.710 7.771.243
corporale

Terenuri 499.951 75.593 - 575.545 ’
Constructii 2.123.743 587.687 152.743 |
Instalatii tehnice si 4.425.940 129.923 139.525 4.415.708 ‘

masini
Mobilier, 24.352 78316 102.868

164.760 642.376 688.266 118.870

aparatura birotica
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Amortizari pentru depreciere:
~ RON -

Imobilizari Sold 01.01.2011 Amertizari in Amortizare Amortizare la
corporale cursul anului aferenta sfarsitul anului
imobilizarilor
scoase din
evidenta

3.831.815 333.057 268.361 3.896.511
Total imobilizari

’ Constructii 1.027.985 142.380 964.270 ]

2.792.465 125.981 2517.573

Instalatii tehmnice
si masini

Alte instalatii
utilaje si mobilier

Gradul de uzura al proprietatilor este de 50,14 %.

2.3. Precizarea potentialelor probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor

corporale ale societétii comerciale.
Nu exista probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor corporale ale

societatii.

3. Piata valorilor mobiliare emise de societatea comerciali
3.1. Precizarea pictelor din Roménia si din alte tri pe care se negociazi valorile
mobiliare emise de societatea comerciald.
Actiunile S.C. FORESTIND S.A. se tranzactioneaza numai pe piata extrabursicra
RASDAQ.

S.C. FORESTIND S.A are inregistrat la data de 31.12.2011 un capital social de
32.320.730 actiuni cu o valoare nominala de 0,1RON. Facem precizarea ca in valoarea
capitalului social este inclusa si valoarea terenurilor pe care le detine S.C. FORESTIND
S.A..

Structura actionariatului S.C. FORESTIND S.A. conform registrului consolidat
intocmit de Depozitarul Central la data de 31.12.2011 cuprinde:

| L. Craciun Dorel - Petru | 25.287.303 actiuni ! 78,24%

. Horodinca Marita 808.539 actiuni 2,50 %
3. 8.C. Crisforest S.R.L. 701.730 actiuni 2.1%
4. Balmus Adriana 438.677 actiuni 1,36 %
5. Cracium Dorina 394.192 actimmi 1,22%
6. Alii actionari 4.690.289 actiuni 14,58%
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3.2. Descrierea politicii societfitii comerciale cu privire la dividende. Precizarea
dividendelor cuvenite/platite/acumulate in ultimii 3 ani si, dacii este cazul, a motivelor
pentru eventuala micsorare a dividendelor pe parcursul ultimilor 3 ani.

-RON -

DIVIDENDE DIVIDENDE DIVIDENDE
CUVENITE PLATITE NERIDICATE

263.755 252880 10.875

3.3. Descrierea oricdiror activititi ale societitii comerciale de achizitionare a propriilor
actiuni.

Nu este cazul .

3.4. In cazul in care societatea comerciala are filiale, precizarea numdruiui si a valorii
nominale a actiunilor emise de societatea mama detinute de filiale.

Nu ¢ste cazul.

3.5, In cazul in_care societatea comerciali a_emis obligatiuni si/sau alte titluri de
creantii., prezentarea modului in care societatea comerciald isi achitdi obligatiile fatd de
detiniitorii de astfel de valori mobiliare.

Nu este cazul.

4, Conducerea societitii comerciale
4.1. Prezentarea listei administratorilor societitii comerciale si a urmétoarelor
informatii pentru fiecare administrator:
a) In anul 2011 conducerea societatii a fost asigurata de Adunarea Generala a
Actionarilor si de Consiliul de Administratie format din :
- Ing. Craciun Dorel — Petru;
- Ing. Patachi Mihai;
- Jr. Coroama Adriana - Nicoleta.
Craciun Dorel — Petru — 54 ani — inginer silvic — 28 ani vechime;
Coroama Adriana - Nicoleta — 37 ani — jurist — 8 ani vechime;
Patachi Mihai — 55 ani — inginer — 28 ani vechime.
b) orice acord, intelegere sau legaturd de familie intre administratorul respectiv gi o
altd persoand datorita ciircia persoana respectivi a fost numiti administrator;
Nu este cazul.
¢) participarea administratorului la capitalul societétii comerciale;
Craciun Dorel — Petru — 25.287.303 actiuni — 78,24%;
Patachi Mihai - - - -
Coroama Adriana — Nicoleta-- - -
d) lista persoanclor afiliate societiitii comerciale.
Nu este cazul

4.2. Prezentarea listei membrilor conducerii executive a societitii_comerciale. Pentru

fiecare, prezentarea urmitoarelor informatii:
a) termenul pentru care persoana face parte din conducerea executiva;

Conducerea executiva a fost asigurata de :
- Ing. Craciun Dorel — Petru — director general;
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- Ec. Craciun Dorina - Cornelia -- director economic, si a fost numita pe o perioada
nedeterminata.
b} orice acord, intelegere sau legiturd de familie intre persoana respectivi si o alta
persoand datoriti ciireia persoana respectivd a fost numiti ca membru al conducerii
executive;
Intre membrii conducerii executive exista legaturi de familie.
¢) participarea persoanei respective la capitalul societétii comerciale.
Craciun Dorel — Petru — 25.287.303 actiuni — 78,24%;
Craciun Dorina — Cornelia — 394.192 actiuni — 1,22 %
4.3. Pentru toate persoanele prezentate la 4.1. si 4.2. precizarea eventualelor litigii sau
proceduri administrative in care au fost implicate, in ultimii 5 ani, referitoare la
activitatea acestora in cadrul emitentului, precum §i acelea care privesc capacitatea
respectivei persoane de a-si indeplini atributiile in cadrul emitentului.
Nu este cazul.

5. Situatia financiar-contabila
Prezentarea unei analize a situatiei economico-financiare actuale comparativ cu ultimii 3

ani.
a) elemente de bilant: active care reprezinti cel putin 10% din total active; numerar si

curente;
Active care reprezinta 2009 2010 2011
cel putin 10 % din total
active
Imobilizari corporale 3.380.617 3.406.932 3.875.167
Stocuri 1.611.351 2.852.565 1.926.883
Creante 1.089.638 853.357 877.025
Numerar si alte 200.304 139.197 109.294
disponibilitati lichide
Profituri reinvestite - - -
Total active 4.225.407 4.324.659 4.131.237
MINUS DATORII
CURENTE

b) contul de profit gi pierderi: vanziri nete; venituri brute; elemente de costuri gi
cheltuieli cu o pondere de cel putin 20% in vinzirile nete sau in veniturile brute;
proviziganele de risc si pentru diverse cheltuieli; referire la orice vinzare sau oprire

a unui segment de activitate efectuata in uliimul an sau care urmeaz3 a se efectua in

urmiétorul an; dividendele declarate si platite;

Contul de profit si 2009 2010 2011
pierderi
Vanzari nete 10.818.894 9.908.143 9.067.157
Venituri brute 11.949.025 10.914.167 9.747.672
Elemente de costuri si 2009 2010 2011
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cheltuaieli cu o pondere de
cel putin 20% in venituri

- materii prime 7.070.219 5.899.564 5.424.458
- prestari externe 1.321.089 1.487.548 1.333.693
Cheltuieli cu personalul 1.334.969 1.372.202 1.396.582

Provizioanele de risc si - - -
pentru diverse cheltuieli

Dividende declarate - 263.754 340.962
Dividende platite - 257.968 329.029

¢) cash flow: toate schimbdrile intervenite in nivelul numerarului in cadrul activititii de
baza, investitiilor si activititii financiare, nivelul numerarului la inceputul si la sfarsitul
perioadei.

In anul 2011 a crescut perioada de incasare a facturilor pentru marfa livrata si tot mai
multi furnizori de materiec prima au solicitat plata in avans pentru a ne garanta o
aprovizionare ritmica, de aceea au fost perioade mari in care linia de credit a fost folosita
la maxim si societatea nu dispunea de lichiditati.

6. Semnituri

DIRECTOR ECONOMIC,
Ec. CRACIUN DORINA - CORNELIA




